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1. Introducdo

A Politica de Alocagdo e Selegdo de Investimentos foi criada para formalizar os principios
basicos que pautam a selecdo de ativos da Jatoba no exercicio de suas atividades de gestdo de
terceiros, tracando diretrizes, parametros e procedimentos a serem observados pelos colaboradores

da Sociedade para fins de analise, sele¢@o e alocagdo de ativos nas carteiras sob gestdo da Sociedade.

2. Disposi¢oes Gerais

As decisdoes de investimentos da organizagdo, que contemplam a alocagdo por risco de
mercado e de crédito, além do processo de selecdo dos ativos, incluindo derivativos, partem das
diretrizes definidas, em reunides periddicas lideradas pelo Diretor de Gestdo, em conjunto com a

area de Gestdo e o Diretor de Risco. Nestas reunides possuem a atribuigdo de:

e 2.1 Propor para aprovagao:

(0]

Os Objetivos, alinhamentos e politicas para area de Gestdo de Riscos, assim

como as eventuais modifica¢des que se realizem;

o Os limites globais e especificos para a exposi¢do aos distintos tipos de risco,
considerando o risco consolidado, separados por unidade de negocios, suas

causas € origens;

o Os mecanismos para a implantag@o de a¢des corretivas;

o Os casos ou circunstancia especiais que possam ser excedidos, em relacao aos

limites globais e especificos.

e 2.2 Aprovar
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o Alocagdo dos novos recursos, estabelecendo os limites especificos para os
riscos discricionarios, assim como os niveis de tolerancia em relacdo aos

riscos ndao discricionarios;

o A metodologia e os procedimentos para identificar, medir, supervisionar,
limitar, controlar e informar os distintos tipos de risco a que a empresa podera

vir a estar exposta, assim como suas eventuais modificacdes;

o A metodologia para identificagdo, avaliacdo e controle dos riscos das novas

operagdes, produtos e servicos que a empresa pretende oferecer ao mercado;
o As agdes corretivas propostas para a area de gestdo de riscos;

o Os manuais para a areca de gestdo de riscos, de acordo com os objetivos,

alinhamento e politicas estabelecidas pelos Diretores.

e 2.3 As bases para que essas diretrizes se tornem balizadoras para gestdo, alocacdo e

selecdo de ativos, de forma segura e eficiente sdo:
o Prevengdo de capital;

o Assimetria de retornos esperados — maxima probabilidade de retornos com

minima probabilidade de perdas;

o Adequagdo aos cenarios projetados; e

o Gestao Ativa.

e 2.4 Para tanto, discute-se:

o Conjuntura politico-econdmica doméstica e internacional;

o Avaliagdo por mercado (Bolsa, Juros, Cambio e outros), base para alocagado de

ativos numa logica top down;

o Avaliacdo fundamentalista de ativos;
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o Defini¢ao de portfolios master;
o Cenarios de stress, para sintonia da exposicao de riscos assumidos;

o Limites de exposicao direcional em derivativos;

Definidos os critérios e politicas de alocagdo de recursos, procede-se o acompanhamento e

analise dos Fundos e Carteiras Administradas, de acordo com a metodologia estabelecida:
e 2.5 Acompanhamento:

o Acompanhamento da composicdo da carteira, registrando as operagdes de

compra ¢ venda de ativos;

o Acompanhamento dos caixas do clube de investimento, registrando toda e

qualquer entrada / saida de caixa;
o Acompanhamento do valor de cotas.
e 2.6 Analise (por carteira e consolidado):

o Analise de desempenho da carteira como um todo e de cada ativo pertencente

a carteira;
o Analise de exposicdo a risco (concentragdo em categorias de ativos).

A Jatoba busca ter em suas carteiras administradas desempenho compativel com o
estabelecido pela politica de gestdo de risco, € seus perfis de investimento; mas sobretudo, busca
maximizar a relagdo versus retorno para seus clientes. Portanto, afere o desempenho de seus
produtos por meio de indicadores que contemplem a medi¢do de suas rentabilidades ponderadas

pelos riscos aos quais foram expostos para obté-las.
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3.Procedimento de Analise de Investimentos

A analise e selecdo de ativos para fins de alocacgdo nas carteiras e no clube sob gestio, pauta-
se na andlise fundamentalista macroecondomico e/ou estatistica. Nesta andlise sdo construidos
cendrios prospectivos e alternativos, ¢ montadas posi¢des com atencdo e respeito aos fluxos de
capitais. Ja os clube/ carteiras de estratégia trading executam predominantemente estratégias no

mercado de renda variavel, onde as principais estratégias sao:

1. Operagdes taticas intradiarias, baseadas em fundamentos e monitoramento de fluxos

(“momentum”), executadas em geral via acdes e opgdes;
2. Long/Short (primordialmente intrasetorial com horizonte de médio prazo;
3. Stock picking (Best ideas da casa com horizonte de médio / longo prazo).

Por fim, a estratégia de ac¢Oes faz a analise ¢ selecdo de empresas através do fluxo de caixa

descontado e multiplos contabeis.

As decisOes de investimentos e desinvestimentos da Sociedade sdo tomadas com base nas

analises e conclusOes dos seguintes topicos, mas nao excludente de novas analises:

e Analisar todos os investimentos € movimentagdes realizadas junto aos Clube/Carteira

da Jatoba na semana anterior;

e Avaliar a evolugdo dos diversos indicadores econdmicos ¢ a situacdo dos mercados,
relatorios de indices, carteria de a¢Ges e cendrio macroecondmico apresentados por
consultoria especializada contratada e institui¢des financeiras renomadas parceiras nos

processos de gestdo de recursos, frente a estratégia montada para o Clube/ Carteira.

e Analisar ¢ selecionar alternativas de investimentos de curto, médio ¢ longo prazos,

sugerindo modalidades de investimentos, estratégias;
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e Analisar a carteira do clube sob gestdo, no que se refere a sua composigdo,

mensurando modalidades de investimentos e/ou desinvestimentos;

e Estabelecer procedimentos claros e objetivos para o processo de investimento visando
a eficiéncia dos custos e a obten¢do de um nivel de retorno o6timo dentro dos

parametros especificados;

e Analisar, avaliar e sugerir sobre os trabalhos executados e/ou encaminhados pelo

custodiante;

e Analisar criticamente e avaliar os resultados das estratégias de investimentos adotadas

e implementadas para assegurar conformidade as diretrizes de investimentos;

e Manter permanente acompanhamento dos niveis de exposi¢do a riscos dos clube/

carteira sob gestao;

e Conduzir quaisquer outros assuntos necessarios para assegurar os cumprimentos das
metas estabelecidas para os investimentos, observando as condigdes de seguranca,

rentabilidade, solvéncia e liquidez das aplicagdes;

e OQOutras analises, conforme necessidade ocasionais.
4.Selecao de Fundos de Investimento

A Jatoba utiliza casas de research de terceiros e outras ferramentas para a selecdo de fundos de
investimentos. A alocagdo de investimentos de carteiras de clientes em fundos passa por um rigoroso
critério de avaliagdo. A Jatoba realiza analises tanto quantitativas como qualitativas. O objetivo de
alocar em fundos de investimentos de terceiros é reduzir o risco da carteira em termos de

concentragdo em uma Unica casa e diversificagdo do portfolio como um todo.

A analise quantitativa refere-se a avaliacdo de indicadores de desempenho, risco e atribuigdo
de performance de fundos de investimentos. Métricas utilizadas envolvem indice de Sharpe, indice

de Treynor, correlagdo com fundos proprios e Information ratio (ex ante), além da analise dos ativos
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que compdem a carteira do fundo. A Jatoba faz uso de websites, research de terceiros (ex:

NordResearch, Fundamentei, Dica de Hoje).

No que tange a analise qualitativa, a Jatoba busca, uma vez passado o filtro quantitativo,
conhecer os gestores responsaveis sobre os fundos de investimentos. A gestora compreende que,
embora um fundo apresente métricas fantasticas, o gestor deve ser “responsavel” e possuir uma

politica de investimento similar & da Jatoba.

e 4.1 Processo

o Pré-selecdo — A Jatoba pré-seleciona gestoras conhecidas de cujos gestores a
Jatoba valoriza a capacidade. Os fundos sdo entdo adicionados a plataforma

de analise de fundos disponiveis para serem selecionados para a proxima fase.

e 4.2 Selecdo

o 4.2.1 — Anélise Quantitativa

A gestora analisa dados de fundos pré-selecionados com suas ferramentas. A
Jatoba foca no perfil de risco do fundo, determinado pelas métricas de risco

abaixo:
Volatilidade
Tracking Error vs Benchmark
Perda Maxima

Alfa de Jansen

Beta

Apos a analise, a Jatoba separa os fundos por categoria de risco e correlagdo
com o benchmark. Depois, cria-se uma matriz de correlagdo entre os fundos a
fim de evitar sobreposigdes. Ademais, a gestora explora as cotas de fundos no

sistema de risco Britech e nas ferramentas ofertadas pela corretora.
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o 4.2.2 — Analise Qualitativa
A Jatoba busca marcar reunides com os gestores dos fundos aprovados.
O objetivo é compreender a politica de investimento profundamente.

Esta etapa costuma filtrar gestores com politicas de alavancagem agressivas e

gestores com politicas de investimentos agressivas.
o 4.2.3 — Analise Liquidez

A Jatobd, por fim, analisa a liquidez destes fundos para definir datas de
aplicacdes e resgates condizentes com o prazo médio de suas carteiras sob

gestdo. A gestora opta pelo conservadorismo neste aspecto.

5.Ferramentas Auxiliares

As principais ferramentas auxiliares para o processo de andlise, selecdo e tomada de decis@o
sdo sistemas de acompanhamento de mercado para o levantamento de dados, além de suporte de uma
gama de relatorios de research de instituicdes conhecidas pelo mercado (incluem-se de bancos,
corretoras ¢ relatorios independentes). As analises da Jatoba sdo exclusivamente voltadas para o

buyside e sell side.
6. Arquivo ¢ Manutengao de Documentos

Todo o material de suporte as reunides do Comité Macro ¢ do Comité de Renda Variavel, bem
como os demais documentos e informacdes relevantes para a tomada de decisGes sdo sempre
arquivadas em meio eletrdnico na Jatoba. Utilizando a ferramenta DROPBOX contratada pela

Jatoba.
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7.Vedacoes e restricoes

As instrugdes aqui expostas se aplicam a todas as negociacdes pessoais realizadas pelo
Colaborador nos mercados financeiro e de capitais, sendo vedado ao Colaboradores, Dirctores e

Sécios, utilizar-se de terceiro para contornar as diretrizes ora descritas.

Estao isentas de aprovagdo prévia ou comunicacdo a area de Compliance e dispensados de
constar da Declaragdo Anual de Investimento e de Endividamento Pessoal, de que trata o Anexo [ a

esta Politica, as seguintes operagoes:
(i) Aplicagdes em poupanga;
(i1) Operagdes de Cambio;
(ii1) Titulos publicos de renda fixa emitidos pelo governo brasileiro, desde que negociados
através do Tesouro Direto, ou de outras jurisdi¢des;
(iv) Titulos emitidos por institui¢do financeira brasileira ou de outra jurisdigdo nao
negociados em bolsa de valores, como CDBs, Opera¢des Compromissadas, Letras
de Crédito Imobiliario e Letras de Crédito do Agronegocio;
(v) Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) e Certificado de Recebiveis do Agronegocio
(CRA);

(vi) Cotas de fundos de investimento ou carteiras administradas sob gestdo de terceiros, sem

qualquer participacdo do Colaborador; e

(vii) Cotas de fundos ETFs — Exhanged Traded Funds de renda variavel, com mais de 10

ativos em carteira.
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Dependem de aprovagdo prévia da area de Compliance as negociagdes envolvendo os
seguintes ativos, inclusive se realizados indiretamente através de terceiros, tais como Familiares
Diretos ou Pessoas Vinculadas, apesar de estarem dispensados de constar da Declaragdo Anual de

Investimento € de Endividamento Pessoal:

(i) Titulos publicos de renda fixa emitidos pelo governo brasileiro, quando ndo negociados

através do Tesouro Direto;
(i1) Ativos de Crédito Privado ou quaisquer ativos de renda fixa emitidos por companhias;

(iii) Cotas de fundos ETFs — Exhanged Traded Funds de renda varidvel, com menos de 10

ativos em carteira;
(iv) Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario;

(v) Operagoes envolvendo derivativos de cambio, quando se tratar de hedge cambial do

patriménio do Colaborador;
(vi) Operagdes nos mercados de futuros, termos, opcoes € swaps;
(vii) Desinvestimentos;

(viii) Todo e qualquer investimento ndo mencionado como proibido ou isento nesta Politica de

compra ¢ venda de valores mobiliarios

Os Colaboradores, Diretores e Socios devem atuar de forma a preservar sua propria reputagao,
bem como a imagem da Gestora e os interesses de seus clientes ¢ do mercado em geral, devendo
sempre ter, acima de quaisquer outros interesses, o dever fiducidrio para com os cotistas dos fundos

de investimento sob a gestao da Gestora.
Dependem de aprovagao prévia as negociagdes envolvendo os seguintes ativos:
(i) Ativos de Renda Variavel, incluindo compra e venda, empréstimos e doagdes;

(i1) Todo e qualquer investimento ndo mencionado como isento ou sujeito a aprovagao
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prévia da area de Compliance nesta Politica de compra e venda de valores mobiliarios; e

(iii)) Demais operacdes expressamente vedadas pela area de Compliance em sua analise

discricionaria, conforme venha a ser divulgado aos Colaboradores.

Todas as negociacdes pessoais realizadas pelos Colaboradores, Diretores e Socios que
dependam de aprovagdo prévia da area de Compliance e aprovadas pelo Diretor de Compliance.
Apoés obter a autorizagdo do Diretor de Compliance, o Colaborador, Diretor ou Socio tera 48
(quarenta e oito) horas, ou um prazo especifico estabelecido pelo Diretor de Compliance, para
executar a operagao. Ao concluir a operag@o, o Colaborador devera enviar a area de Compliance uma

notificagdo confirmando a operagdo e suas especificagoes.

Para conceder autorizacdo a quaisquer operagdes, a area de Compliance levara em

consideragdo os seguintes critérios, dentre outros que julgar relevantes:

(1) A existéncia de quaisquer ordens pendentes de execugdo por parte da Jatoba, ou ainda a

conveniéncia da sobreposi¢do de ativos que integram as carteiras dos fundos sob sua gestdo;

(il)) A existéncia de Informagdes Privilegiadas por parte da Gestora ou de determinados

Colaboradores em relagdo ao ativo ou sua companhia emissora;

(ii1) A existéncia de eventuais conflitos de interesses; e

(iv) Em caso de venda, a existéncia de posi¢do naquele ativo, devidamente registrada junto a

area de Compliance, quando da assinatura do “Termo de Adesao”.

O Colaborador pode operar livremente com corretoras (locais e internacionais), desde que
possuam bom conceito no mercado financeiro € que as operagdes efetuadas estejam em concordancia
com esta politica, com o Contrato Individual de Trabalho, se aplicavel, com as Politicas Internas e

demais normas verbais ou escritas da Gestora.

Os investimentos efetuados em beneficio proprio ou de seus Familiares Diretos e Pessoas
Vinculadas, no mercado financeiro, devem ser norteados a fim de ndo interferirem de forma negativa
no desempenho das atividades profissionais, devendo o Colaborador ter como objetivo preservar sua

propria reputagdo, assim como a imagem da Gestora, sempre evitando incorrer em qualquer pratica
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que possa ferir a relagdo fiduciaria mantida com os clientes da Gestora. Os Colaboradores devem
sempre colocar em primeiro lugar os interesses dos Investidores, abstendo-se de efetuar transacdes,
atividades ou manter relacionamentos que possam interferir ou parecer interferir na tomada de

decisoes.

Os investimentos pessoais devem ser totalmente separados das operagoes realizadas em nome
da Gestora, e devem (i) representar nivel de endividamento pessoal inteiramente condizente com a
remuneracgio e patriménio do Colaborador; e (ii) estar plenamente de acordo com esta Politica, ndo
assinalando quaisquer infragdes ou conflitos de interesse, nos termos da Declaracio Anual de
Investimento e de Endividamento Pessoal, a ser apresentada anualmente ao Diretor de Compliance,

segundo o Anexo I a esta Politica.

A Jatoba Gestora de Recursos, enquanto pessoa juridica, seguira a politica de nao efetuar
nenhuma negociacao com valores mobiliarios, sendo os seus recursos financeiros destinados a

pagamento de custo administrativos, operacionais e recursos humanos.
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ANEXO I

DECLARACAO ANUAL DE INVESTIMENTO E DE ENDIVIDAMENTO

PESSOAL
B, e , portador da Cédula de Identidade
N e e/ou Carteira de Trabalho e Previdéncia Social n°
................. série .............., declaro para os devidos fins que os meus investimentos

pessoais ndo possuem nenhuma divergéncia com as posi¢des da JATOBA GESTORA
DE RECURSOS. (“Gestora”) e que nada foi realizado, durante o ano de 20....., em
discordancia com a Politica de compra e venda de valores mobiliarios.

Comprometo-me a apresentar ao Diretor de Compliance, ao menos anualmente, até o
dia 31 de maio de cada ano, copia do extrato de custodia de todas as contas com
capacidade de corretagem, conforme disponivel na B3, ou daquelas contas objeto dos
investimentos mencionados como ndo isentos na Politica de compra e venda de
valores mobiliarios.

Declaro, ainda, que (i) meu nivel de endividamento pessoal estd inteiramente
condizente com minha remuneracdo e patrimonio; e (ii) todos os investimentos por
mim detidos estao plenamente de acordo com a politica de compra e venda de valores
mobiliarios, ndo assinalando quaisquer infragdes ou conflitos de interesse, exceto os
investimentos expostos na tabela abaixo:

Ativo Emissor Quantidade Valor Data de
Aquisi¢do
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